—
©)
<
n

Cagital

Rolumne

AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Kurskapriolen bei Rohstoffpreisen

Es ist erst fUnf Wochen her, dass wir an dieser Stelle die knackige Baisse bei den
Preisen flur amerikanisches Erdgas kommentiert haben. Seinerzeit ging es insge-
samt um die Aktien der Energieversorger. Seither hat sich manches verandert, zu-
mal am amerikanischen Erdgasmarkt.

Lagen noch Mitte April die
Notierungen fur amerikani-
sches Erdgas bei 1,60 Dollar
pro British Thermal Unit
(BTU), so sprangen sie zu-
letzt auf ein Niveau von 2,5
Dollar empor. Damit zeigten
die  Notierungen einmal
mehr, welche sportlichen
und kurzfristigen Springe
auf Rohstoffmarkten mog-
lich sind. Nachdem die USA
einen milden Winter mit un-
terdurchschnittlichem  Erd-
gasverbrauch durchlebt ha-
ben, fokussierten sich Anle-
ger zuletzt auf den Sommer-
verbrauch. Das warme Som-
merwetter fuhrt strukturell
zu erhohten Strom- und Erd-
gasverbrauchen in der Neu-
en Welt. Hinzu tritt der enor-
me Energiehunger amerika-
nischer Datencenter, die
durch die rasche Ausbrei-
tung  klnstlicher  Intelli-
genzanwendungen grol3en
Strombedarf beanspruchen.

Dieser zusatzliche Strombe-
darf durfte zu einem grof3en
Teil durch flexible und
grundlastfahige Erdgaskraft-
werke gedeckt werden. Ent-
sprechend rosig fielen zu-
letzt die Prognosen der
Marktexperten flr den Erd-
gasabsatz aus.

Aber auch andere Rohstoffe
machten zuletzt von sich
reden. Besonders augenfal-
lig war dies bei den Notie-
rungen fur Kupfer. Am Kup-

fermarkt wurde von Engpas-
sen berichtet. Seit Februar
sprangen die Kurse fur das
rote Metall um ca. 25 % an.
Unter Volkswirten gilt Kup-
fer ahnlich wie Aluminium,
das ebenfalls deutlich zule-
gen konnte, als Konjunktur-
indikator. Anziehende Notie-
rungen deuten auf verbes-
serte gesamtwirtschaftliche
Entwicklungen hin.  Hinzu
kommt eine erhebliche Kup-
fernachfrage flr den Ausbau
der Stromnetze. Insgesamt
erlebten Metalle in den letz-
ten Monaten einen kraftigen
Aufschwung. Und das gilt
nicht nur fur Industriemetal-
le wie Kupfer, Aluminium
und Nickel, sondern auch fur
Edelmetalle wie Gold und
Silber.

Freilich hatten die Rohstoff-
markte auch negative Kurs-
entwicklungen zu bieten.
Am Markt fur Lithium kam
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es in den vergangenen Mo-
naten zu erheblichen Einbru-
chen, nachdem klar wurde,
dass die Verbreitung von E-
Autos nicht in der Ge-
schwindigkeit erfolgt, die
sich die Politik winscht. In-
dikativ lasst sich die Kurs-
entwicklung des amerikani-
schen Minenunternehmens
Albemarle Corp. anfihren.
Dessen Kurs halbierte sich
in den letzten zehn Mona-
ten. Ahnliche Entwicklungen

sind auch bei ETFs auf Lithi-
um und Batteriemetalle zu
beobachten.

Wesentlich gemachlicher
ging es hingegen bei Mais
und Sojabohnen zu. Wah-
rend die Weizennotierungen
in diesem Jahr gut zulegen
konnten, dauert die Boden-
bildung bei Mais und Soja-
bohnen noch an. Nachgera-
de spektakular verhielt sich
indessen der Kakaopreis. In

den letzten finf Monaten
verdoppelte sich sein Prels,
wie jedermann beim Kauf
eines  Schokoladenproduk-
tes feststellen kann.

Aus Chicago

[hr

Ao~y

Dr. Christoph Bruns



